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NOT FOR PUBLICATION, DISTRIBUTION OR RELEASE, DIRECTLY OR INDIRECTLY, IN OR
INTO THE UNITED STATES OF AMERICA, CANADA, JAPAN, AUSTRALIA OR ANY COUNTRY
WHERE IT IS UNLAWFUL TO DO SO.

This announcement is an advertisement and not a prospectus and not an offer of securities for
sale in or into the United States, Canada, Japan or Australia, or any other jurisdiction where it is
unlawful to do so.

COMUNICATO STAMPA

PHILOGEN ANNUNCIA L'INTENZIONE DI QUOTARSI SUL MERCATO TELEMATICO
AZIONARIO ORGANIZZATO E GESTITO DA BORSA ITALIANA S.P.A.

Siena, 1 febbraio 2021 — Philogen S.p.A. (“Philogen” o la “Societa”) rende nota la propria intenzione
di procedere alla quotazione delle proprie azioni ordinarie (le “Azioni”) sul Mercato Telematico
Azionario, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (la “Quotazione”).

E previsto che il flottante richiesto ai fini della Quotazione sia realizzato attraverso un collocamento
istituzionale (I'“Offerta”) di azioni ordinarie di nuova emissione (le “Nuove Azioni”) riservato ad
investitori qualificati in Italia e nello Spazio Economico Europeo e investitori istituzionali esteri al di
fuori degli Stati Uniti d’America, ai sensi della Regulation S dello United States Securities Act del
1933, come successivamente modificato (il “Securities Act’), e, negli Stati Uniti d'America,
limitatamente ai Qualified Institutional Buyers ai sensi della Rule 144A del Securities Act, con
esclusione di quei Paesi nei quali I'Offerta non sia consentita in assenza di autorizzazione da parte
delle competenti autorita, in conformita con le leggi vigenti, o di esenzioni di legge o regolamentari
applicabili.

Alla data del presente comunicato, € inoltre previsto che:

() I'Offerta abbia ad oggetto massime n. 4.061.111 Nuove Azioni, rivenienti da un aumento di
capitale con esclusione del diritto di opzione ('“Aumento di Capitale”), pari al 10% del
numero totale di Azioni risultante per effetto dell'integrale sottoscrizione del predetto
Aumento di Capitale;

(i) nel contesto dell’Offerta gli azionisti Nerbio S.r.l. e Dompé Holdings S.r.l. concedano ai
Coordinatori dell’Offerta (come infra definiti) un’opzione greenshoe pari a circa il 10%
dell’Offerta.

La struttura finale dell'Offerta sara determinata in prossimita dell’avvio della stessa.

Alla data del presente comunicato, si stima che il flottante atteso ad esito dell’Offerta, ivi inclusa
I'opzione greenshoe, e tenuto conto del corrente grado di diffusione dell’azionariato di Philogen,
sara adeguato rispetto al minimo requisito richiesto da Borsa lItaliana sul Mercato Telematico
Azionario.

| proventi derivanti dal’Aumento di Capitale saranno utilizzati a sostegno degli obiettivi strategici
della Societa e del gruppo alla stessa facente capo (il “Gruppo”). In particolare, tali proventi
verranno destinati in via primaria al completamento degli studi di Fase Ill in corso dei principali
prodotti candidati Nidlegy™ e Fibromun, fino alla loro commercializzazione, nonché allo sviluppo di
nuovi prodotti e al rafforzamento delle piattaforme tecnologiche e reti commerciali del Gruppo.




Main Office: Loc. Bellaria, 35 - 53018 Sovicille (SI), Italy P h i I 0 g e n

e-mail: info@philogen.it — web site: www.philogen.com . . .
mnovatlng tar‘getmg

Compatibilmente con le condizioni di mercato e subordinatamente all’ottenimento delle approvazioni
richieste da parte di Borsa Italiana e CONSOB, alla data del presente comunicato si ritiene che
I'Offerta possa essere avviata nel corso del primo trimestre del 2021.

Nell'ambito dell’Offerta, Goldman Sachs International e Mediobanca — Banca di Credito Finanziario
S.p.A. agiranno in qualita di joint global coordinator e joint bookrunner (i “Coordinatori
dell’Offerta”), mentre Stifel Europe Bank AG — Milan Branch agira in qualita di co-bookrunner.
Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A. agisce inoltre in qualita di sponsor ai fini della
Quotazione.

Descrizione di Philogen e del Gruppo

Philogen & un’azienda italo-svizzero attiva nel settore delle biotecnologie, specializzata nella ricerca
e sviluppo di prodotti farmaceutici per il trattamento di patologie ad alto tasso di letalita. Di fatto, il
Gruppo scopre e sviluppa principalmente farmaci antitumorali mirati, sfruttando ligandi ad alta
affinitd per makers tumorali (chiamati anche antigeni tumorali). Questi ligandi - anticorpi monoclonali
umani o piccole molecole organiche - vengono identificati tramite le tecnologie di Antibody Phage
Display Libraries e DNA-Encoded Chemical Libraries.

La principale strategia terapeutica del Gruppo per il trattamento di tali patologie & rappresentata dal
c.d. tumor targeting. Questo approccio si basa sull'uso di ligandi capaci di veicolare in maniera
selettiva principi attivi terapeutici molto potenti (come ad esempio citochine pro-infammatorie)
presso la massa tumorale, risparmiando i tessuti sani. Nel corso degli anni Philogen ha
principalmente sviluppato ligandi a base di anticorpi monoclonali, specifici per antigeni espressi nei
vasi sanguigni associati ai tumori, ma non espressi nei vasi sanguigni associati ai tessuti sani. Questi
antigeni sono solitamente piu abbondanti e piu stabili rispetto a quelli espressi direttamente sulla
superficie delle cellule tumorali. Questo approccio, c.d. vascular targeting, € utilizzato per la maggior
parte dei progetti perseguiti dal Gruppo.

L'obiettivo del Gruppo € quello di generare, sviluppare e commercializzare prodotti innovativi per il
trattamento di malattie per le quali la scienza medica non ha ancora individuato terapie
soddisfacenti. Cid & possibile sfruttando (i) le tecnologie proprietarie per I'isolamento di ligandi che
reagiscono con antigeni presenti in determinate patologie, (ii) 'esperienza nello sviluppo di prodotti
mirati ai tessuti interessati dalla patologia, (iii) I'esperienza nella produzione e nello sviluppo di
farmaci e (iv) 'ampio portafoglio di brevetti e diritti di proprieta intellettuale.

Nonostante i farmaci del Gruppo siano principalmente applicazioni oncologiche, I'approccio di
targeting & potenzialmente applicabile anche ad altre patologie, quali alcune malattie infiammatorie
croniche.

La pipeline del Gruppo

Il portafoglio prodotti del Gruppo &€ composto da (i) prodotti terapeutici a base di anticorpi e piccole
molecole organiche che si trovano in vari stadi di sviluppo clinico, e (ii) da vari programmi preclinici
che sono fondamentali per un’innovazione continua dell’'azienda nel futuro.

Il Gruppo ha una pipeline diversificata di prodotti farmaceutici, che comprende prodotti proprietari —
alcuni dei quali in fase avanzata di sperimentazione clinica (Fase Ill) — e prodotti sviluppati in
collaborazione con grandi aziende farmaceutiche.
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Philogen

innovating targeting

Terapeutici a base di anticorpi

Prodotto Indicazione . Prodotto in
Preclinica Fase |l Fase ll Fase lll Commercio®

Nidlegy™

Melanoma stadio 11l B,C (EU)

Melanoma stadio 11l B,C (US)

Melanoma stadio IV I Inizio 2021

Altri carcinomi cutanei (BCC/SCC)
Fibromun

+ doxorubicina

+ doxorubicina

+ dacarbazina

monoterapia

+ lomustina

+ radiazioni + temozolomide

Sarcoma dei tessuti molli (prima linea, EU)
Sarcoma dei tessuti molli (prima linea, US)
Sarcoma dei tessuti molli (pretrattati)
Glioma (ricorrente)

Glioma (ricorrente)

Glioma (prima linea)

Darleukin
+ radioterapia *

Carcinoma polmonare non a piccole cellule

Dodekin 2

Tumori solidi vari

Dekavil 3

Infiammazioni croniche

Onco IX (PHC-102) ¢

Carcinoma renale

OncoFAP 5

Piccole
Molecole

Tumori solidi vari Inizio 2021

1 Progetto EU: IlmunoSABR (studio multicentrico); 2 Programma in partnership; 3 Studi in artrite reumatoide eseguiti da Philogen, studi in colite eseguiti da Pfizer;

“ Sponsorizzato in parte da Eurostars (Project: 19669 - ATRI; Partner: Medical University of Vienna, Austria); 5 Il prodotto sara inizialmente impiegato per il trattamento compassionevole in pazienti prima di passare ad uno

studio sponsorizzato; & Assieme alla commercializzazione del prodotto, inizia la cosiddetta Fase IV, che consiste nell'estensione delle attivita di Farmacovigilanza, atte a confermare la sicurezza del farmaco in ambito

commerciale

| due prodotti candidati proprietari piu avanzati sono (i) Nidlegy™ e (ii) Fibromun. Alla data del
presente comunicato, entrambi i prodotti hanno almeno un’indicazione terapeutica in Fase Il di
sperimentazione clinica:

Nidlegy™ & un farmaco immunoterapeutico utilizzato per il trattamento del melanoma
resecabile localmente avanzato. Alla data del presente comunicato il prodotto & oggetto di
sperimentazioni cliniche di Fase Il nel’'Unione Europea e negli Stati Uniti. Dopo i
promettenti risultati iniziali ottenuti in questa indicazione, si stanno aggiungendo
sperimentazioni cliniche per il trattamento del melanoma non resecabile di stadio IV. Inoltre,
Nidlegy™ ha recentemente cominciato uno studio clinico di Fase Il per il trattamento dei
tumori della pelle non melanoma (il carcinoma basocellulare (“BCC”) e il carcinoma a cellule
squamose (“SCC")). L'obiettivo del Gruppo € quello di completare I'arruolamento dei
pazienti per lo studio clinico Europeo di Fase lll in pazienti affetti da melanoma di stadio
I1IB,C nella prima meta del 2022. Nel caso gli endpoints primari dello studio clinico vengano
raggiunti, il Gruppo presentera al’lEMA la richiesta per I'autorizzazione allimmissione in
commercio.

Fibromun & una proteina di fusione anticorpo-citochina sviluppato per il trattamento dei
sarcomi metastatici dei tessuti molli e del glioblastoma multiforme. | due studi clinici di
Fibromun nel sarcoma dei tessuti molli (in pazienti di prima e terza linea) sono stati pianificati
con l'obiettivo di completare I'arruolamento dei pazienti per il 2023. Nel caso gli endpoints
primari di questi due studi clinici vengano raggiunti, il Gruppo presentera una domanda
al’EMA per 'autorizzazione all’immissione in commercio.

Alla data del presente comunicato sono, inoltre, in fase di sviluppo tre prodotti candidati proprietari,
Darleukin, Onco IX e Onco FAP. Questi prodotti si trovano in una fase precoce di sviluppo e hanno
gia dimostrato prestazioni precliniche promettenti:

w
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o Darleukin & un prodotto utilizzato in combinazione con la radioterapia ablativa stereotattica per
il trattamento del tumore polmonare non a piccole cellule in uno studio clinico randomizzato di
Fase Il.

e Onco IX (PHC-102), &, a giudizio della Societa, un innovativo agente diagnostico basato su una
piccola molecola organica ad alta affinita per 'isoforma IX dell’Anidrasi Carbonica (CAIX). I
farmaco ha completato gli studi clinici di Fase | in pazienti con carcinoma a cellule renali.

e Onco FAP, & un nuovo piccolo ligando organico ad alta affinita contro il Fibroblast Activation
Factor (FAP). Questo ligando pud essere considerato come una piattaforma che veicola i vari
payloads terapeutici (ad esempio farmaci citotossici, radionuclidi, bispecifici, cellule) al
microambiente tumorale. |l prodotto potrebbe cominciare gli studi clinici nel 2021.

Il Gruppo sta, inoltre, sviluppando i seguenti programmi in collaborazione con partners industriali:

o Dekavil & una proteina di fusione a base di interleuchina 10, per cui Philogen e il partner hanno
sponsorizzato sperimentazioni cliniche in pazienti rispettivamente con artrite reumatoide e con
colite ulcerosa.

e Dodekin & una proteina di fusione a base di interleuchina 12, per cui Philogen & sponsor di uno
studio di Fase | in tumori solidi.

DISCLAIMER

This document is an announcement and not a prospectus for the purposes of Regulation (EU) 2017/1129 (the “Prospectus
Regulation”), and as such does not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to purchase securities. A prospectus
prepared pursuant to the Prospectus Regulation, Commission Delegated Regulation (EU) 2019/980, the Commission
Delegated Regulation (EU) 2019/979 (the “Delegated Regulations”), Legislative Decree n. 58/1998 of 24 February 1998,
as subsequently amended (the “Consolidated Financial Law”) and Regulation adopted by CONSOB with Resolution no.
11971 of 14 May 1999, as subsequently amended (the “Issuers’ Regulation”), is expected to be approved by the Consob
and be made available in accordance with the requirements of the Prospectus Regulation, the Delegated Regulations, the
Consolidated Financial Law and the Issuers’ Regulation. Any offer of securities to the public that may be deemed to be made
pursuant to this communication in any EU Member State is addressed solely to qualified investors (within the meaning of
Article 2(1)(e) of the Prospectus Regulation) in that Member State.

This announcement does not constitute or form part of any offer or invitation to sell or issue, or any solicitation of any offer to
purchase or subscribe for any shares or any other securities, nor shall it (or any part of it) or the fact of its distribution form
the basis of, or be relied on in connection with, any contract therefor. The Offering and the distribution of this announcement
and other information in connection with the Offering in certain jurisdictions may be restricted by law and persons into whose
possession this announcement or any document or other information referred to herein comes should inform themselves
about, and observe, any such restrictions. Any failure to comply with these restrictions may constitute a violation of the laws
of any such jurisdiction.

This communication is directed only at (i) persons who are outside the United Kingdom or (ii) persons who have professional
experience in matters relating to investments falling within Article 19(5) of the Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 (the “Order”) and (iii) high net worth entities, and other persons to whom it may lawfully be
communicated, falling within Article 49(2) of the Order or (iv) certified high net worth individuals and certified and self-certified
sophisticated investors as described in Articles 48, 50, and 50A respectively of the Order or (v) persons to whom this
communication may otherwise be lawfully communicated (all such persons together being referred to as “relevant persons”).
Any investment activity to which this communication relates will only be available to and will only be engaged in with, relevant
persons. Any person who is not a relevant person should not act or rely on this document or any of its contents.

Neither this announcement, nor any copy of it may be taken, transmitted or distributed, directly or indirectly, into Australia,
Canada, Japan, or to any persons in any of those jurisdictions or any other jurisdictions where to do so would constitute a
violation of the laws of such jurisdiction. The securities referred to herein have not been and will not be qualified under the
applicable securities laws of Australia, Canada, Japan and, subject to certain exceptions, may not be offered or sold within
Australia, Canada, Japan or to any resident or citizen of Australia, Canada, Japan.

This announcement does not constitute an offer for sale of, or a solicitation of an offer to purchase or subscribe for, any
securities in the United States. No securities of the Company have been registered under the U.S. Securities Act of 1933, as
amended, and the Company does not intend to register any of the securities in the United States or to conduct a public
offering of the securities in the United States. There will be no public offering of the securities in the United States or
elsewhere.

This announcement does not constitute a recommendation concerning the Offering or the shares of the Company. The price
and value of securities can go down as well as up. Past performance is not a guide to future performance. Information in this
announcement or any of the documents relating to the Offering cannot be relied upon as a guide to future performance.
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Potential investors should consult, to the extent they deem necessary, a professional investment, business, tax, and/or legal
advisor as to the suitability of the Offering for the person concerned.

Any purchase of shares of the Company in the proposed Offering should be made solely on the basis of the information
contained in the Prospectus, as approved by Consob, to be issued by the Company in connection with the admission to
trading on the MTA. The approval of the Prospectus by Consob shall not constitute an evaluation of the economic and
financial soundness of the transaction and the quality or solvency of the Company. No reliance may or should be placed by
any person for any purpose whatsoever on the information contained in this announcement or on its completeness, accuracy
or fairness. The information in this announcement is subject to change.

Certain figures contained in this document, including financial information, have been subject to rounding adjustments.
Accordingly, in certain instances, the sum or percentage change of the numbers contained in this document may not
conform exactly with the total figure given.

None of the banks acting as joint global coordinators, joint bookrunners and/or co-bookrunner in the contest of the potential
initial public offering (the “Managers”) or any of their respective directors, officers, employees, advisers or agents accepts
any responsibility or liability whatsoever for or makes any representation or warranty, express or implied, as to the truth,
accuracy or completeness of the information in this announcement (or whether any information has been omitted from the
announcement) or any other information relating to the Company, its subsidiaries or associated companies, whether written,
oral or in a visual or electronic form, and howsoever transmitted or made available or for any loss howsoever arising from
any use of this announcement or its contents or otherwise arising in connection therewith. Nothing contained herein is, or
shall be relied upon as, a promise or representation by the Managers or any of their respective directors, officers,
employees, advisers or agents in this respect, whether as to the past or future.

None of the Managers or any of their respective directors, officers, employees, advisers or agents assumes any
responsibility for its accuracy, completeness or verification and accordingly the Managers and each of their respective
directors, officers, employees, advisers or agents disclaim, to the fullest extent permitted by applicable law, any and all
liability whether arising in tort, contract or otherwise which they might otherwise be found to have in respect of this
announcement or any such statement. The Managers are each acting exclusively for the Company and the Selling
Shareholder in the transaction referred to in this announcement and for no-one else in connection with any transaction
mentioned in this announcement and will not regard any other person (whether or not a recipient of this announcement) as
a client in relation to any such transaction and will not be responsible to any other person for providing the protections
afforded to their respective clients, or for advising any such person on the contents of this announcement or in connection
with any transaction referred to in this announcement.

Solely for the purposes of the product governance requirements contained within: (a) EU Directive 2014/65/EU on markets
in financial instruments, as amended (“MiFID II”); (b) Articles 9 and 10 of Commission Delegated Directive (EU) 2017/593
supplementing MiFID II; and (c) local implementing measures (together, the “MiFID 1l Product Governance Requirements”),
and disclaiming all and any liability, whether arising in tort, contract or otherwise, which any “manufacturer” (for the purposes
of the MIFID Il Product Governance Requirements) may otherwise have with respect thereto, the Shares have been subject
to a product approval process, which has determined that such Shares are: (i) compatible with an end target market of retail
investors and investors who meet the criteria of professional clients and eligible counterparties, each as defined in MiFID
11; and (i) eligible for distribution through all distribution channels as are permitted by MiFID Il to such target market (the
“Target Market Assessment”). Notwithstanding the Target Market Assessment, distributors should note that: the price of
the Shares may decline, and investors could lose all or part of their investment; the Shares offer no guaranteed income and
no capital protection; and an investment in the Shares is compatible only with investors who do not need a guaranteed
income or capital protection, who (either alone or in conjunction with an appropriate financial or other adviser) are capable
of evaluating the merits and risks of such an investment and who have sufficient resources to be able to bear any losses
that may result therefrom. The Target Market Assessment is without prejudice to the requirements of any contractual, legal
or regulatory selling restrictions in relation to the offering. Furthermore, it is noted that, notwithstanding the Target Market
Assessment, the Managers will only procure investors who meet the criteria of professional clients and eligible
counterparties.

For the avoidance of doubt, the Target Market Assessment does not constitute: (a) an assessment of suitability or
appropriateness for the purposes of MiFID II; or (b) a recommendation to any investor or group of investors to invest in, or
purchase, or take any other action whatsoever with respect to the Shares. Each distributor is responsible for undertaking
its own target market assessment in respect of the Shares and determining appropriate distribution channels.




